
 
 

นุจรินทร์  ตรมีงคล  
กลุ่มวิเคราะห์ข้อมลูทางการเงิน ศนูย์เทคโนโลยีและการสื่อสาร 

 
 การลงทุนที่คนส่วนใหญ่เข้าใจกันคือการน าเงินที่มีอยู่ไปซื้อหลักทรัพย์หรือตราสาร หรือที่เรียกกันว่า      
เงินลงทุน เพ่ือให้ได้ผลตอบแทนที่มากกว่าดอกเบี้ยรับจากการน าเงินไปฝากกับสถาบันการเงิน แต่การลงทุนของ
สหกรณ์ออมทรัพย์  หมายถึง การน าเงินที่สหกรณ์ออมทรัพย์มีไปลงทุนในลูกหนี้ คือการปล่อยเงินให้สมาชิกและ
สหกรณ์อ่ืนกู้ยืม รวมทั้งการลงทุนในรูปแบบของเงินลงทุนทั้งที่อยู่ในความต้องการของตลาดและไม่อยู่ในความต้องการ
ของตลาด 
 
 สหกรณ์ออมทรัพย์ที่รวบรวมข้อมูลได้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 จ านวน 1,378 แห่ง มีการลงทุนรวม 
จ านวนเงิน 2.74 ล้านล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นการปล่อยเงินให้สมาชิกกู้  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 

 
 โดยส่วนใหญ่เป็นลูกหนี้เงินให้กู้ยืมแก่สมาชิกคงเหลือระยะยาว ที่ครบก าหนด
ช าระหนี้เกินกว่า 1 ปี ถือเป็นการลงทุนที่สหกรณ์ออมทรัพย์ไม่สามารถเรียกเก็บเงินได้
ทันที ต้องรอรับช าระหนี้เป็นงวดๆ ตามจ านวนงวดในสัญญาเงินกูท้ี่ก าหนดไว้  
 
 ในขณะที่ลูกหนี้เงินให้กู้ยืมแก่สมาชิกคงเหลือระยะสั้น ที่ครบก าหนดช าระหนี้
ภายใน 1 ปี มีลูกหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPL) ร้อยละ 7.35 ของลูกหนี้เงินให้กู้ยืม   
แก่สมาชิกคงเหลือระยะสั้น ซึ่งสูงกว่าภาพรวมหนี้เสียของสถาบันการเงินในไตรมาส 3  
ปี 2564 อยู่ที่ 3.14% ต่อสินเชื่อรวม (ท่ีมา : ธนาคารแห่งประเทศไทย)  ดังนั้น สหกรณ์
ออมทรัพย์มีความเสี่ยงด้านการปล่อยกู้   
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 สหกรณ์ออมทรัพย์มีเงินลงทุนระยะยาว ที่ต้องถือไว้ให้ครบก าหนดเวลาเกินกว่า 1 ปี มากกว่า เงินลงทุน
ระยะสั้น เกือบ 4 เท่า  โดยส่วนใหญ่เป็นเงินลงทุนที่อยู่ในความต้องการของตลาด ล าดับแรกเป็นหุ้นกู้/ตั๋วเงิน       
(ตราสารหนี้) ภาคธุรกิจที่ไม่ใช่สถาบันการเงิน ทีเ่ป็นบริษัทต่างๆ  ในขณะที่เงินลงทุนที่ไม่อยู่ในความต้องการของตลาด 
ส่วนใหญ่เป็นหุ้นทุน/ทุน (ตราสารทุน) ชุมนุมสหกรณ์/สหกรณ์ ดังนั้น สหกรณ์ออมทรัพย์มีความเสี่ยงด้านเงินลงทุน 
กรณไีถ่ถอนหรือขายก่อนครบก าหนดเวลา อาจได้รับเงินน้อยกว่าเงินที่ลงทุนหรือขาดทุนจากการจ าหน่ายเงินลงทุนได้ 
และหากบริษัท ชุมนุมสหกรณ์หรือสหกรณ์ ที่สหกรณ์ออมทรัพย์ไปลงทุนไว้ประสบปัญหาในการด าเนินธุรกิจ สหกรณ์
ออมทรัพย์อาจได้รับเงินคืนล่าช้า หรือไม่ตรงตามก าหนดเวลาไถ่ถอน 

  
 การลงทุนของสหกรณ์ออมทรัพย์ภาพรวม คิดเป็นร้อยละ 90 ของสินทรัพย์ทั้งสิ้น หากสหกรณ์ออมทรัพย์
ต้องการใช้เงินสดเพ่ือการช าระหนี้ระยะสั้น หรือสมาชิกมาถอนเงินฝาก สหกรณ์ออมทรัพย์อาจมีเงินสดไม่เพียงพอ 
เนื่องจากลงทุนระยะยาวเป็นส่วนใหญ่ ซึ่งไม่สามารถน ามาเปลี่ยนเป็นเงินสดได้ทันที ดังนั้น สหกรณ์ออมทรัพย์ยังคงมี
ความเสี่ยงด้านสภาพคล่องทางการเงิน 
 
 อย่างไรก็ตาม ผลการด าเนินงานของสหกรณ์ออมทรัพย์ภาพรวมยังคงมีรายได้ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืม รายได้
ผลตอบแทนจากเงินลงทุน และก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทุน ร้อยละ 83, 11 และ 1 ของรวมรายได้ดอกเบี้ยและ
ผลตอบแทนจากการลงทุน ในขณะที่มีขาดทุนจากการจ าหน่ายเงินลงทุน เพียงร้อยละ 0.3 ของรวมค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย
และเงินลงทุน 
 

ล้านบาท ระยะสัน้ ระยะยาว รวม

เงินลงทนุ 112,358.48 407,997.90 520,356.38

เงินลงทนุทีอ่ยูใ่นความตอ้งการของตลาด 106,058.78 348,081.66 454,140.44

 - หุน้กู/้ต๋ัวเงิน (ตราสารหนี้) ภาคธรุกจิทีไ่มใ่ช่สถาบันการเงิน 20,561.56 271,236.81 291,798.38

 - หุน้ทุน/ทุน (ตราสารทุน) ธนาคารของรัฐ และรัฐวสิาหกจิ 60,887.03 2,871.19 63,758.22

เงินลงทนุทีไ่ม่อยูใ่นความตอ้งการของตลาด 6,299.70 59,916.25 66,215.94

 - หุน้ทุน/ทุน (ตราสารทุน) ชุมนุมสหกรณ์/สหกรณ์ 33.99 34,825.99 34,859.98

 - หุน้กู/้ต๋ัวเงิน (ตราสารหนี้) ภาคธรุกจิทีไ่มใ่ช่สถาบันการเงิน 906.46 18,254.43 19,160.89


